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เลขที่ SQ. 228/2569  

วนัท่ี 3 กนัยำยน 2569 

เรื่อง  รำยงำนขอ้มลูและแนวทำงกำรด ำเนินกำรแกไ้ข กรณีหลกัทรพัย ์“SQ” ถูกขึน้เครื่องหมำย “CS” และ “CB” ผ่ำนกำร
ประชมุ Public Presentation  

เรียน  กรรมกำรและผูจ้ดักำร  
ตลำดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

ตำมที่บริษัท สหกลอิควิปเมนท ์จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัทฯ”) ไดจ้ัดกำรประชุมเพื่อให้ข้อมูลกับผู้ถือหุ้น ผู้ลงทุน  
และผู้ที่เก่ียวข้อง (Public Presentation) ผ่ำนช่องทำงอิเล็กทรอนิกส ์ซึ่งจัดขึน้ในวันที่ 3 กันยำยน 2569 เวลำ 10.30 น. 
เก่ียวกับกรณีหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ ถูกขึน้เครื่องหมำย “CS” (Financial Statements) และขึน้เครื่องหมำย “CB” (Caution 
Business)  

โดยบรษิัทฯ ขอชีแ้จงสำเหตแุละแนวทำงแกไ้ขปัญหำ ดงันี ้

1. สาเหตุของการขึน้เคร่ืองหมาย 
 
- เคร่ืองหมาย CS (ผู้สอบบัญชีไม่ให้ข้อสรุปต่องบการเงนิ) 

1. ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 2569 กลุ่มบริษัทมีหนีสิ้นหมนุเวียนรวมสูงกว่ำสินทรพัยห์มุนเวียนรวมจ ำนวน 

3,881 ลำ้นบำท ซึ่งรวมเงินกูย้ืมระยะยำวและหุน้กูท้ี่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปีจ ำนวน 2,274 ลำ้น

บำท 

2. ผลกระทบจำกเหตกุำรณด์ินสไลดใ์นโครงกำรเหมืองแม่เมำะ 8 (เมื่อวนัท่ี 4 พฤศจิกำยน 2568) ส่งผล

ใหต้อ้งหยดุด ำเนินงำนชั่วครำวและกระทบต่อกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำน 

- เคร่ืองหมาย CB (การผิดนัดช าระหนีหุ้้นกู้) สืบเนื่องจำกกำรประชมุผูถื้อหุน้กูเ้มื่อวนัที่ 26 พฤษภำคม 2569 

หุน้กูรุ้น่ SQ256A และ SQ266A (มลูค่ำคงคำ้งรวม 776.5 ลำ้นบำท) ไม่อนมุตัิกำรขอปรบัโครงสรำ้งหนีแ้ละกำร

ผ่อนผนัเหตผิุดนดั (Waive Default) ส่งผลใหผู้แ้ทนผูถื้อหุน้กูม้ีหนงัสือเรียกใหห้นีถ้ึงก ำหนดช ำระโดยพลนั (Call 

Default) ซึ่งบรษิัทฯ อยู่ระหว่ำงกำรบรหิำรจดักำรภำระหนีด้งักล่ำว 

การทีผู้่สอบบัญชีไม่ให้ข้อสรุปต่องบการเงนิส าหรับไตรมาสที ่2 ปี 2569 สิน้สุดวันที ่30 มิถุนายน 2569 

 โดยผูส้อบบัญชีไดใ้หเ้กณฑใ์นกำรไม่ใหข้อ้สรุปต่องบกำรเงินดงักล่ำว ดว้ยเหตุผลควำมไม่แน่นอนที่มีสำระส ำคญั 
ที่เก่ียวขอ้งกบักำรด ำเนินงำนต่อเนื่อง โดยมีสำระส ำคญัตำมหมำยเหตปุระกอบงบกำรเงิน ดงันี ้
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 “…ขำ้พเจำ้ขอใหส้ังเกตหมำยเหตุประกอบงบกำรเงินระหว่ำงกำลแบบย่อขอ้ 1.2 เก่ียวกับควำมสำมำรถของกลุ่ม
บริษัทในกำรด ำเนินงำนต่อเนื่อง ณ วนัที่ 30 มิถุนำยน 2569 กลุ่มบริษัทมีหนีสิ้นหมนุเวียนรวมสงูกว่ำสินทรพัยห์มนุเวียนรวม
เป็นจ ำนวน 3,881 ลำ้นบำท (เฉพำะบริษัทฯ: 3,881 ลำ้นบำท) โดยหนีสิ้นดงักล่ำวไดร้วมถึงเงินกูย้ืมระยะยำวและหุน้กูท้ี่ถึง
ก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปีรวมเป็นจ ำนวน 2,274 ลำ้นบำท นอกจำกนี ้ตำมที่ไดก้ล่ำวไว้ในหมำยเหตุประกอบงบกำรเงิน
ระหว่ำงกำลแบบย่อขอ้ 10 บรษิัทฯไม่สำมำรถปฏิบตัิตำมเงื่อนไขของหุน้กูแ้ละเป็นเหตผิุดนดัตำมขอ้ก ำหนดสิทธิฯของหุน้กูส้อง
รุ่น ส่งผลใหบ้ริษัทฯเป็นผูผิ้ดนดัตำมขอ้ก ำหนดสิทธิฯโดยสมบูรณ ์ดงันัน้ผูแ้ทนผูถื้อหุน้กูไ้ดเ้รียกใหหุ้น้กูท้ัง้สองรุ่นเป็นจ ำนวน
เงินรวม 776.5 ลำ้นบำท ณ วนัที่ 30 มิถุนำยน 2569 ถึงก ำหนดช ำระหนีโ้ดยพลนั (Call Default) โดยไดเ้รียกใหบ้ริษัทฯช ำระ
เงินตน้คงคำ้งทัง้หมด พรอ้มดว้ยดอกเบีย้คำ้งช ำระรวมดอกเบีย้ผิดนดัภำยในระยะเวลำที่ก ำหนด ทัง้นี ้ฝ่ำยบริหำรของบรษิัทฯ
ไดด้  ำเนินมำตรกำรต่ำง ๆ เพื่อเพิ่มสภำพคล่องและกระแสเงินสด ดงันี ้

1. บรษิัทฯอยู่ระหว่ำงด ำเนินกำรเจรจำกับสถำบนักำรเงิน เจำ้หนีเ้งินกูย้ืมและเจำ้หนีก้ำรคำ้ เพื่อขอขยำยเวลำ
ช ำระหนีใ้หส้อดคลอ้งกบักระแสเงินสดของบรษิัทฯ 

2. กำรเร่งสรุปค่ำสินไหมทดแทนกับบริษัทประกันภัยเพื่อขอรบัเงินชดเชยค่ำเสียหำยจำกเหตุกำรณด์ินถล่ม
และกำรปรบัปรุงแผนกำรด ำเนินงำนจำกเหตุกำรณด์ินถล่ม รวมถึงกำรเจรจำกับคู่สัญญำเพื่อหำขอ้สรุป
เพื่อใหบ้ริษัทฯสำมำรถด ำเนินงำนไดค้รบถว้นตำมที่ระบุไวใ้นสญัญำ ตำมที่กล่ำวไวใ้นหมำยเหตุประกอบ
งบกำรเงินระหว่ำงกำลขอ้ 11 

 เนื่องจำกเรื่องที่กล่ำวในวรรคเกณฑใ์นกำรไม่ใหข้อ้สรุปมีนยัส ำคญัต่อขอ้มลูทำงกำรเงินรวมของบริษัท สหกลอิควิป
เมนท ์จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย และขอ้มูลทำงกำรเงินเฉพำะกิจกำรของบริษัท สหกลอิควิปเมนท ์จ ำกัด (มหำชน)  
ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2569 และส ำหรบังวดสำมเดือนและหกเดือนสิน้สดุวนัเดียวกัน ขำ้พเจำ้จึงไม่สำมำรถใหข้อ้สรุปต่อขอ้มลู
ทำงกำรเงินระหว่ำงกำลขำ้งตน้นีไ้ด ้

 เมื่อวนัท่ี 17 สิงหำคม 2569 บรษิัทฯ น ำส่งหนงัสือแจง้ผ่ำนระบบของตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เพื่อชีแ้จงกำร
ด ำเนินมำตรกำรต่ำง ๆ เพื่อแกไ้ขปัญหำสภำพคล่องของบรษิัทฯ ดงัต่อไปนี ้

1) เจรจำกับสถำบนักำรเงิน เจำ้หนีเ้งินกูย้ืม และเจำ้หนีก้ำรคำ้ เพื่อขอขยำยระยะเวลำช ำระหนีใ้หส้อดคลอ้ง
กบักระแสเงินสดของบรษิัทฯ 

2) เร่งสรุปและรับเงินค่ำสินไหมทดแทนจำกบริษัทประกันภัยให้ไดม้ำกที่สุด เพื่อชดเชยค่ำเสียหำยจำก
เหตกุำรณด์ินถล่ม และน ำมำฟ้ืนฟรูะบบกำรท ำงำนใหก้ลบัมำด ำเนินกำรไดโ้ดยเรว็ที่สดุ 
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2. แนวทางในการด าเนินการแก้ไขปัญหาเพือ่เสริมสภาพคล่อง 

 บรษิัทฯ ไดด้  ำเนินกำรตำมแผนบรหิำรสภำพคล่องและปรบัโครงสรำ้งทำงกำรเงิน ดงันี ้

1. กำรปรบัโครงสรำ้งหนีก้บัสถำบนักำรเงินหลกั 

- สถำบันกำรเงินหลักทั้ง 5 แห่ง ไดแ้ก่ ธนำคำรไทยพำณิชย ์(SCB), ธนำคำรกรุงเทพ (BBL), ธนำคำร
แลนด ์แอนด ์เฮ้ำส ์(LH), ธนำคำรเพื่อกำรส่งออกและน ำเขำ้แห่งประเทศไทย (EXIM) และ ธนำคำรยูโอบี 
(UOB) ทกุแห่งอนมุตัิหลกักำรไม่เรียก Call Default โดยเป็นกำรขอสงวนสิทธ์ิเอำไว ้

- ไดร้บักำรอนมุตัิพกัช ำระเงินตน้ระยะยำวตำมเงื่อนไขที่เจรจำ 

- ธนำคำรไทยพำณิชย ์(SCB) มีกำรปรบัลดอตัรำดอกเบีย้ของเงินกูร้ะยะยำวลงเหลือ 2.75% ต่อปี โดย
ดอกเบีย้ส่วนต่ำงใหต้ัง้พกัเอำไว ้และจะเริ่มกลบัมำช ำระคืนอีกทีหนึ่งเมื่อมีกำรขำยโครงกำร BLT เรียบรอ้ยแลว้ 

- บรษิัทฯ ไดร้บัอนมุตัิใหเ้บิกใชว้งเงินสินเชื่อหมนุเวียนระยะสัน้ตำมปกติ เพื่อใชใ้นกำรด ำเนินงำน 

- ไดร้บักำรสนบัสนนุทำงกำรเงินต่อเนื่องในโครงกำรอนำคต โดยธนำคำรแลนด ์แอนด ์เฮำ้ส ์(LH) ใหก้ำร
สนบัสนนุในกำรออกหนงัสือค ำ้ประกันกำรยื่นซองประมลู (Bid Bond) ส ำหรบัโครงกำรหงสำ G ที่ไดย้ื่นประมลู
ไปแลว้ และธนำคำรกรุงเทพ (BBL) จะพิจำรณำวงเงินหมุนเวียนเพิ่มเติมให้สอดคลอ้งกับปริมำณงำนและ
เงินทนุท่ีตอ้งใช ้เมื่อโครงกำรแม่เมำะ 8/1 เริ่มตน้งำนดินไดใ้นช่วงปลำยปีนีห้รือตน้ปีหนำ้ 

2. กำรบรหิำรจดักำรหุน้กู ้ภำยหลงัประชมุผูถื้อหุน้กู ้เมื่อวนัท่ี 26 พฤษภำคม 2569  

- กลุ่มที่ 1 (SQ25NA, SQ25NB) ไดร้บัอนมุตัปิรบัโครงสรา้งหนีแ้ละ Waive Default บรษิัทฯ ช ำระเงินตน้
และดอกเบีย้ตำมเงื่อนไขใหม่เรียบรอ้ยแลว้ 

- กลุ่มที่ 2 (SQ256A, SQ266A) ไม่ไดร้บัการอนุมตัิ บริษัทฯ หยุดพกักำรช ำระเพื่อรอผลกำรเจรจำและ
ด ำเนินตำมกระบวนกำรทำงกฎหมำย ควบคู่กบักำรหำทำงออกรว่มกนัท่ีดีที่สดุ 

- กลุ่มที่ 3 (SQ275A, SQ285A) ไดร้บัการ Waive Default บรษิัทฯ เดินหนำ้จ่ำยดอกเบีย้ตำมก ำหนดเดมิ
ตลอดปี 2569 เพื่อรกัษำสถำนะไม่ใหผิ้ดนดั และจะเจรจำปรบัโครงสรำ้งหนีก้่อนถึงก ำหนดช ำระเงินตน้ 
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3. กำรเรง่รดัและติดตำมรบัเงินค่ำสินไหมทดแทนจำกบรษิัทประกนัภยั ส ำหรบัโครงกำรแม่เมำะ 8  

 สืบเนื่องจำกเหตุกำรณ์ดินสไลดใ์นพืน้ที่โครงกำรเหมืองแม่เมำะ 8 ซึ่งมีมูลค่ำควำมเสียหำยที่ประเมิน
รว่มกบัผูป้ระเมินวินำศภยัเบือ้งตน้ประมำณ 400 – 500 ลำ้นบำทนัน้ ที่ผ่ำนมำในงวดไตรมำส 1/2569 และไตรมำส 
2/2569 บริษัทฯ ไดร้บัเงินชดเชยค่ำสินไหมทดแทนเบือ้งตน้แลว้รวมทัง้สิน้  120.3 ลำ้นบำท ส่วนที่เหลือคำดว่ำจะ
ทยอยไดร้บัภำยในสิน้ปี 2569 ถึงตน้ปี 2570 เพื่อน ำมำหมนุเวียนฟ้ืนฟูเครื่องจกัรและเสริมสภำพคล่องบริษัทฯ จะ
ด ำเนินกำรอย่ำงเต็มที่ เพื่อใหก้ำรพิจำรณำอนุมตัิจ่ำยค่ำสินไหมทดแทนส่วนที่เหลือเป็นไปอย่ำงรวดเร็วและไดร้บั
วงเงินชดเชยอย่ำงครบถว้นเต็มที่ที่สดุ  

4. กำรขำยกระแสเงินสดที่จะไดร้บัจำกโครงกำร BLT และขอลดภำระกำรผ่อนช ำระคืนของสถำบนักำรเงิน บรษิัทฯ 
คำดว่ำจะไดร้บักระแสเงินสดมำประมำณ 1,299 ลบ. และตอ้งช ำระคืนหนีส้ถำบนักำรเงินประมำณ 1,128 ลบ. 
ท ำใหบ้รษิัทไดร้บัเงินสดสทุธิประมำณ 171 ลบ. เพื่อใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนส ำหรบัปี 2569 

5. กำรเรง่ด ำเนินงำนโครงกำรแมเ่มำะ 8 ซึง่บรษิัทฯ สำมำรถฟ้ืนฟแูละเริ่มกลบัมำเดินหนำ้โครงกำรแมเ่มำะ 8 ได้

แลว้ตัง้แต่ ตน้เดือนสิงหำคม 2569 (ปัจจบุนัด ำเนินงำนต่อเนื่องมำแลว้ประมำณ 1 เดือน) ภำยหลงัจำกที่ตอ้ง

หยดุชะงกัชั่วครำวจำกเหตกุำรณด์ินสไลด ์เครื่องจกัรหลกัสำมำรถกลบัมำท ำงำนไดต้ำมปกติแลว้ โดยอยูใ่นชว่ง

เริ่มตน้ด ำเนินงำนใหเ้สรจ็สิน้ตำมแผนงำน (เป้ำหมำยภำยในสิน้ปี 2569) เพื่อเตรยีมท ำงำนต่อของโครงกำร 8/1 

ซึ่งเป็นงำนดินโดยเรว็ที่สดุ (คำดว่ำจะเริ่มไดช้่วงปลำยปี 2569 หรือตน้ปี 2570) 

3. ผลการด าเนินงานรอบ 6 เดือนแรก ปี 2569  

- ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2569 จำกเหตุกำรณด์ินสไลดท์ี่โครงกำรเหมืองแม่เมำะ 8 ท ำใหห้ยุดงำนไป
ตัง้แต่วนัท่ี 4 พฤศจิกำยน 2568 และเพิ่งกลบัมำเริ่มท ำงำนไดเ้มื่อตน้เดือนสิงหำคม ท ำใหง้วด 6 เดือนแรกยงัไม่
มีกำรท ำงำนของโครงกำร 8 ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีรำยไดร้วม 1,104.4 ลำ้นบำท ลดลง 720 ลำ้นบำท หรือลดลง
รอ้ยละ 40 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน  

- ดำ้นตน้ทุนกำรใหบ้ริกำรอยู่ที่ 1,088.0 ลำ้นบำท ลดลงไปไดป้ระมำณ 481 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 
30 เนื่องจำกสำมำรถลดค่ำใชจ้่ำยผนัแปรตำมกำรด ำเนินงำนได ้เช่น ตน้ทนุน ำ้มนั วตัถรุะเบิด และผูร้บัเหมำ  
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- อย่ำงไรก็ดี บริษัทยงัคงมีตน้ทนุคงที่ในโครงกำรแม่เมำะที่ตอ้งจ่ำยอยู่ ไดแ้ก่ เงินเดือนประจ ำของพนกังำน (ลด
ไดเ้ฉพำะค่ำล่วงเวลำ/OT) ตน้ทุนค่ำซ่อมบ ำรุงอุปกรณเ์ครื่องจักรและตัง้ระบบสำยพำนใหม่เพื่อให้กลับมำ
ท ำงำนได ้รวมถึงตน้ทุนผูร้บัเหมำในกำรเตรียมพืน้ท่ีโครงกำร 8 ส่งผลใหร้อบ 6 เดือนแรก บริษัทฯ มีผลขำดทนุ
สทุธิ 445.9 ลำ้นบำท  

 ปัจจุบันบริษัทฯ มีมูลค่ำงำนคงเหลือตำมสัญญำ (Backlog) จ ำนวน 12,786 ลำ้นบำท ทั้งโครงกำรที่แม่เมำะ และ
โครงกำรหงสำ ที่เริ่มด ำเนินงำนและอยู่ระหว่ำงรอรบัรูร้ำยไดบ้ำงส่วน ซึ่งสำมำรถสรำ้งกระแสเงินสดและทยอยรบัรูร้ำยไดอ้ย่ำง
ต่อเนื่องถึงปี 2577  

จึงเรียนมำเพื่อโปรดทรำบ 
 

ขอแสดงควำมนบัถือ 
บรษิัท สหกลอิควิปเมนท ์จ ำกดั (มหำชน) 

 
 

(นำยศำศวตั ศิรสิรรพ)์ 
ประธำนเจำ้หนำ้ที่บรหิำร 
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สรุปค าถาม ความเหน็ ข้อเสนอแนะ และค าชีแ้จง  
ในการประชุม Public Presentation กรณีหลกัทรัพย ์SQ ถูกขึน้เคร่ืองหมาย “CS” และ “CB”  

ของ บริษทั สหกลอิควปิเมนท ์จ ากัด (มหาชน)  
บริษัทได้รวบรวมตอบค าถามจากผู้เข้าร่วมประชุม สรุปไดด้งันี ้

ล าดับ สรุปค าถาม/ข้อเสนอแนะ สรุปค าชีแ้จง 

1.  ผูบ้รหิำรประเมินวำ่จะไดเ้งินคำ่สินไหมทดแทนจำก
บรษิัทประกนั จ ำนวนเทำ่ไหร่ 

บริษัทฯ ชีแ้จงว่ำ 

บริษัทฯ ประเมินค่ำสินไหมทดแทนจำกบริษัทประกันภยั
ไวท้ี่ประมำณ 400 - 500 ลำ้นบำท ทัง้นี ้ท่ีผ่ำนมำบรษิัทฯ 
ไดร้บัเงินชดเชยมำแลว้ในงวดไตรมำส 1 และไตรมำส 2 
ของปี 2569 รวมประมำณ 120 ลำ้นบำท (120.3 ลำ้น
บำท) โดยเงินส่วนหนึ่งน ำไปช ำระใหแ้ก่ซพัพลำยเออรเ์พื่อ
ฟ้ืนฟูเครื่องจักร และอีกส่วนหนึ่งทยอยเบิกออกมำจำก
ธนำคำรเพื่อน ำมำใช้เป็นค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำน
โครงกำรแม่เมำะ 8 ที่ เริ่มเดินเครื่องจักรเมื่อต้นเดือน
สิงหำคม 2569 ส ำหรับเงินสินไหมส่วนที่เหลือ บริษัทฯ 
ก ำลงัเร่งรดัอย่ำงเต็มที่เพื่อใหไ้ดร้บัเงินเขำ้มำเรว็ที่สดุและ
ไดย้อดเงินชดเชยมำกที่สดุภำยในปีนีจ้นถึงตน้ปีหนำ้ 

2.  หำกบรษิัทไม่ไดร้บังำนโครงกำรขนำดใหญ่เพิ่มเติม
ในช่วง 12 เดือนขำ้งหนำ้ บรษิัทจะยงัสำมำรถบรหิำร
สภำพคล่อง ช ำระภำระหนี ้และรกัษำระดบักำร
ด ำเนินธุรกิจไดต้ำมปกติหรือไม่ และปัจจยัใดที่จะ
เป็นตวัชีว้ดัส ำคญัที่นกัลงทนุควรติดตำม 

บริษัทฯ ชีแ้จงวำ่ 
ในช่วง 12 เดือนขำ้งหนำ้ บรษิัทฯ ยงัมีโครงกำรท่ีไดร้บังำน
แล้วและอยู่ระหว่ำงด ำเนินงำนที่จะสรำ้งค่ำงำนเข้ำมำ
อย่ำงเต็มที่ เช่น โครงกำรแม่เมำะ 8/1 ซึ่งมีมูลค่ำงำนใน
มือ (Backlog) คงเหลืออยู่อีกกว่ำ 4,245 ลำ้นบำท ที่จะ
ทยอยรบัรูร้ำยไดต้่อเนื่องไปจนถึงปี 2571 ซึ่งจะเป็นแหล่ง
รำยไดแ้ละสภำพคล่องหลักของบริษัทฯ นอกจำกนี ้ยังมี
โครงกำร Hongsa O&M Expansion ที่ไดร้บังำนเรียบรอ้ย
แลว้และจะเริ่มด ำเนินงำนช่วงตน้ปี 2570 ซึ่งมีมลูค่ำงำน
อีกว่ำ 2,275 ลำ้นบำท โดยบริษัทฯ จะมุ่งบริหำรจัดกำร
สภำพคล่องให้สำมำรถด ำเนินงำนต่อเนื่องเพื่อรอกำร
ประมลูโครงกำรใหม่ที่จะเขำ้มำ 
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ล าดับ สรุปค าถาม/ข้อเสนอแนะ สรุปค าชีแ้จง 

3.  หำกพิจำรณำจำกโครงสรำ้งตน้ทนุปัจจบุนั บรษิัท
จ ำเป็นตอ้งมีระดบัรำยไดห้รือปรมิำณงำนขัน้ต ่ำ
ประมำณเทำ่ใด จึงจะสำมำรถสรำ้งกระแสเงินสดให้
บรษิัทจ่ำยคืนหนีไ้ดต้ำมแผน 

บริษัทฯ ชีแ้จงวำ่ 

ตัวอย่ำงเช่นในส่วนของโครงกำรแม่เมำะ 8/1 บริษัทฯ มี
นโยบำยควบคมุตน้ทนุกำรด ำเนินงำนไม่ใหเ้กินรอ้ยละ 65 
ซึ่งอยู่ในระดบัท่ีไดผ่้ำนกำรประเมินแลว้ว่ำจะช่วยใหบ้รษิทั
ฯมีกระแสเงินสดและสภำพคล่องเพียงพอในกำร
ด ำเนินงำนไดอ้ย่ำงต่อเนื่อง โดยฝ่ำยบริหำรจะควบคุม
ตน้ทนุใหเ้ป็นไปตำมเป้ำหมำยดงักล่ำวอย่ำงเครง่ครดั 

4.  เงื่อนไขกำรกูเ้งิน แต่ละท่ี วงเงินในแต่ละหนำ้ที่ปรบั
โครงสรำ้งเทำ่ไหรบ่ำ้งครบัและจะมีแจกเอกสำรกำร
ประชมุนีไ้หม 

บริษัทฯ ชีแ้จงวำ่ 

ในส่วนของเอกสำรกำรประชมุ (Presentation) ทำงบรษิัท
ฯ มีกำรเผยแพร่ให้ผู้ ถือหุ้นและนักลงทุนทรำบ  แต่
รำยละเอียดเงื่อนไขและวงเงินสินเชื่อเฉพำะเจำะจงของ
แต่ละสถำบันกำร เ งินอำจไม่สำมำรถ เ ปิด เผยใน
รำยละเอียดเชิงลึกทัง้หมดได ้อย่ำงไรก็ตำม โดยหลกักำร
แลว้ บริษัทฯ ไดร้บักำรอนุมตัิผ่อนผันกำรพกัช ำระเงินตน้
ระยะยำวจำกสถำบันกำรเงินหลักจนถึงสิน้ปี รวมถึง
ธนำคำรไทยพำณิชย์ได้ปรับลดอัตรำดอกเบี ้ยเหลือ 
2.75% ต่อปี ส่วนวงเงินหมุนเวียนระยะสั้นยังคงไดร้ับ
อนุมตัิใหเ้บิกใชไ้ดต้ำมปกติ โดยภำระหนีส่้วนใหญ่จะเริ่ม
กลบัมำช ำระคืนตำมโครงสรำ้งใหม่ในปี 2570 

5.  ในกำรประชมุผูถื้อหุน้กู ้บรษิัทระบวุ่ำหำกไม่ไดร้บั
งำนใหม่ในปี 2571 อำจตอ้งขำยทรพัยสิ์นเพื่อน ำมำ
ช ำระหนี ้ปัจจบุนัหลงังบ Q2/2569 ผูบ้รหิำรประเมิน
โอกำสไดร้บังำนหงสำ G แ/ละแม่เมำะเฟส 10 
แตกตำ่งจำกเดมิหรือไม่ และมี Timeline ที่ชดัเจนขึน้
อย่ำงไรบำ้ง 

บริษัทฯ ชีแ้จงว่ำ 

โครงกำรหงสำ G บริษัทฯ ไดย้ื่นซองประมูลไปแลว้ ไทม์
ไลน์ยังคงเป็นไปตำมเดิมและคำดว่ำจะทรำบผลกำร
ประมลูประมำณช่วงเดือนตุลำคม 2569 ส่วนโครงกำรแม่
เมำะเฟส 10 บริษัทฯ ยงัมีควำมมั่นใจว่ำจะไดร้บังำน แต่
ปัจจบุนัยงัไม่มีควำมชดัเจนประกำศออกมำจำกกำรไฟฟำ้
ฝ่ำยผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) เนื่องจำกบริษัทฯ เพิ่ง
กลับมำเริ่มงำนโครงกำร 8 จึงต้องมีกำรบริหำรจัดกำร
พืน้ที่ทิง้ดินใหม่และกำรจัดท ำแผนกำรท ำเหมือง (Mine 
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ล าดับ สรุปค าถาม/ข้อเสนอแนะ สรุปค าชีแ้จง 

Planning) ใหม่ โดยรำยละเอียดและควำมชัดเจนของ
โครงกำรแม่เมำะ 10 คำดว่ำจะเกิดขึน้ในปี 2570 

6.  บรษิัทเคยระบวุ่ำยงัตอ้งหำแหล่งเงินเพิม่เตมิ
ประมำณ 100-150 ลำ้นบำทเพื่อรองรบักำรด ำเนิน
ธุรกิจ ขอทรำบว่ำปัจจบุนัสำมำรถจดัหำเงินส่วน
ดงักล่ำวไดแ้ลว้หรือยงั และมำจำกแหล่งใด 

บริษัทฯ ชีแ้จงวำ่ 

แหล่งเงินทุนส่วนดังกล่ำวตำมที่เคยเสนอประมำณกำร 
(Projection) ไว้ บริษัทฯ ได้ด  ำเนินกำรบริหำรจัดกำร
เรียบรอ้ยแลว้ โดยเป็นกำรเจรจำขยำยระยะเวลำและปรบั
เงื่อนไขกำรช ำระเงินกับกลุ่มคู่ค้ำและซัพพลำยเออร์ 
(Suppliers) ควบคู่กับกำรเจรจำวงเงินกับสถำบนักำรเงิน 
เพื่ อจัดหำสภำพคล่องหมุนเวียนเข้ำมำเสริมกำร
ด ำเนินงำนตำมแผน 

7.  บรษิัทมั่นใจระดบัใด วำ่สำมำรถบรหิำร cash flow 
จ่ำยดอกเบีย้ เงินตน้ เจรจำวงเงินกบัสถำบนักำรเงิน
ไดผ่้ำนพน้ไปถึงปี 2570-2571 (เต็ม 100%) 

บริษัทฯ ชีแ้จงวำ่ 

จำกประมำณกำรกระแสเงินสด (Cash Flow Projection) 
ของบริษัทฯ จะมีแหล่งรำยได้หลักจำกกำรทยอยรับรู ้
รำยไดข้องโครงกำรแม่เมำะ 8/1 และโครงกำรต่ำงๆ ที่มีอยู่
ในมืออย่ำงต่อเนื่อง ซึ่งเมื่อน ำมำค ำนวณเทียบกับภำระ
ก ำหนดกำรช ำระหนี ้ตำมเงื่อนไขที่ เ ก่ียวข้อง บริษัทฯ 
เชื่อมั่นว่ำจะสำมำรถบริหำรสภำพคล่องใหผ่้ำนพน้ไปได้
อย่ำงต่อเนื่อง และเมื่อมีโครงกำรใหม่ที่ประมลูไดเ้ขำ้มำ
ในอนำคต ก็อำจพิจำรณำกำรจัดหำเงินทุนเพิ่มเติมตำม
ควำมเหมำะสมของโครงกำรต่อไป 

8.  ผูส้อบบญัชีไม่รบัรองงบ Q2/2569 บรษิัทตอ้ง
ด ำเนินกำรอะไรจงึจะสำมำรถกลบัมำไดร้บั
ควำมเห็นที่ปกติจำกผูส้อบบญัชีได ้

บริษัทฯ ชีแ้จงว่ำ 

ประเด็นที่ผูส้อบบัญชีไม่ใหข้อ้สรุปต่องบกำรเงินงวดไตร
มำส 2/2569 มำจำก 2 ประเด็นหลัก คือ สัดส่วนหนีสิ้น
หมนุเวียนที่สงูกว่ำสินทรพัยห์มนุเวียน และกำรถกูเรียกให้
ช ำระหนีโ้ดยพลัน (Call Default) ในหุ้นกู้บำงรุ่น ดังนั้น 
หำกบริษัทฯ สำมำรถแกไ้ขปัญหำสภำพคล่อง ด ำเนินกำร
ปรับโครงสรำ้งหนีก้ับเจ้ำหนี ้และไดข้้อยุติหรือแนวทำง
จัดกำรที่ชัดเจนในเรื่องภำระหนีหุ้ ้นกู้ดังกล่ำวได ้ผู้สอบ
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ล าดับ สรุปค าถาม/ข้อเสนอแนะ สรุปค าชีแ้จง 

บัญชีก็จะสำมำรถกลับมำแสดงควำมเห็นต่องบกำรเงิน
ตำมเกณฑป์กติได ้

9.  เป้ำหมำยส ำคญัที่สดุของคณะกรรมกำรในอกี 6 
เดือนขำ้งหนำ้คืออะไร ระหว่ำงกำรรกัษำสภำพคล่อง 
กำรปรบัโครงสรำ้งหนี ้หรือกำรหำโครงกำรใหม่ 

บริษัทฯ ชีแ้จงว่ำ 

เป้ำหมำยส ำคัญเร่งด่วนในระยะนีค้ือ กำรรักษำสภำพ
คล่องทำงกำรเงินของบริษัทฯ โดยมีภำรกิจหลกัที่ตอ้งท ำ
ใหส้ ำเรจ็ ไดแ้ก่ 

1. กำรเร่งรดัติดตำมเบิกจ่ำยเงินค่ำสินไหมทดแทน
จำกประกันภัยให้เข้ำมำตำมเป้ำหมำยภำยใน
สิน้ปีนีห้รือตน้ปีหนำ้ 

2. กำรติดตำมผลกำรยื่นประมลูโครงกำรใหม่อย่ำง
โครงกำรหงสำ G ซึ่งคำดว่ำจะทรำบผลกำร
ประมลูภำยในเดือนตลุำคมนี ้

3. กำรเร่งด ำเนินงำนโครงกำรเหมืองแม่เมำะ 8 ให้
แล้ว เสร็จตำมก ำหนดภำยในสิ ้น ปี  2569 
เพื่อที่จะสำมำรถเข้ำเริ่มงำนดินโครงกำรแม่
เมำะ 8/1 ไดภ้ำยในตน้ปีหน้ำอย่ำงช้ำ ซึ่งหำก
บรรลุเป้ำหมำยเหล่ำนีไ้ด ้จะท ำใหส้ภำพคล่อง
ของบริษัทฯ ในช่วงปี 2570 - 2571 มีควำม
มั่นคงและไม่มีปัญหำ 

10.  หำกกำรปรบัโครงสรำ้งหนีหุ้น้กูไ้ม่ส ำเรจ็ครบทกุชดุ 
บรษิัทมีแผนรบัมืออยำ่งไร และโอกำสเขำ้สู่
กระบวนกำรฟ้ืนฟกูิจกำรอยูใ่นระดบัใด 

บริษัทฯ ชีแ้จงวำ่ 

บริษัทฯ ยังคงใชค้วำมพยำยำมอย่ำงเต็มที่ในกำรเจรจำ
กับ เ จ้ำ หนี ้ผู้ ถื อหุ้น กู้ เ พื่ อ หำข้อส รุป ร่ ว มกั น  ส่ วน
กระบวนกำรทำงกฎหมำยที่ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ด  ำเนินกำร 
บริษัทฯ ก็ด  ำเนินกำรไปตำมขัน้ตอน ทัง้นี ้หำกไม่มีควำม
จ ำเป็น บริษัทฯ จะหลีกเล่ียงกำรเขำ้สู่กระบวนกำรฟ้ืนฟู
กิจกำร แต่หำกทำ้ยที่สดุกำรเจรจำไม่สำมำรถหำทำงออก
ร่วมกันได้ กำรเข้ำสู่กระบวนกำรฟ้ืนฟูกิจกำรก็ เป็น
ทำงเลือกตำมขั้นตอนของกฎหมำย อย่ำงไรก็ตำม ฝ่ำย
บริหำรเชื่อมั่ นว่ำกำรเจรจำจะสำมำรถหำข้อยุติ ได้ 
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ล าดับ สรุปค าถาม/ข้อเสนอแนะ สรุปค าชีแ้จง 

เนื่องจำกบริษัทฯ ยังคงมีเวลำและมีโครงกำรที่ยังคง
ด ำเนินธุรกิจต่อเนื่องไปไดอ้ีกหลำยปี 

11.  กระแสเงินสดที่ใชช้  ำระหนีใ้นแผนปัจจบุนั พึ่งพำกำร
ไดร้บังำนหงสำ G และแม่เมำะ 10 มำกนอ้ยเพยีงใด 
หำกไม่ไดง้ำนดงักล่ำวจะใชแ้ผนส ำรองใด 

บริษัทฯ ชีแ้จงวำ่ 

ประมำณกำรกระแสเงินสดที่ใช้รองรับกำรด ำเนินธุรกิจ
และช ำระหนีใ้นช่วง 2 ปีขำ้งหนำ้นี ้ไม่ไดพ้ึ่งพำรำยไดจ้ำก
โครงกำรใหม่อย่ำงหงสำ G หรือแม่เมำะ 10 แต่อย่ำงใด 
เนื่องจำกตำมแผนงำน โครงกำรแม่เมำะ 10 จะทรำบผล
ประมำณปี 2571 และจะเริ่มรับรูเ้งินค่ำงำนในปี 2572 
ดังนั้น แผนกระแสเงินสดในปัจจุบันจึงยืนอยู่บนพืน้ฐำน
กำรรับรู ้ค่ำงำนจำกโครงกำรที่มีอยู่ในมือ (Existing 
Backlog) เป็นหลกั 

12.  ถำ้ผูส้อบบญัชียงัคงไม่รบัรองงบในไตรมำสถดัไป 
หรือมีกำรตัง้ขอ้สงัเกตเพิ่มเติมเก่ียวกบักำร
ด ำเนินงำนต่อเนื่อง จะกระทบต่อเงื่อนไขเงินกู ้
ธนำคำร เจำ้หนีก้ำรคำ้ และหุน้กูอ้ย่ำงไรบำ้ง และมี
ควำมเส่ียงที่จะเกิด Cross Default หรือไม่ 

บริษัทฯ ชีแ้จงวำ่ 

ในงวดไตรมำส 3/2569 บรษิัทฯ คำดว่ำผลกำรด ำเนินงำน
จะปรบัตัวดีขึน้ เนื่องจำกโครงกำรแม่เมำะ 8 ไดก้ลับมำ
เริ่มด ำเนินงำนแลว้ตัง้แต่ตน้เดือนสิงหำคมและจะเสร็จสิน้
ภำยในสิน้ปี ส ำหรบัควำมเห็นของผูส้อบบญัชี แมจ้ะยงัไม่
สำมำรถระบุไดแ้น่ชดั แต่ในขอ้ตกลงและเงื่อนไขกำรปรบั
โครงสร้ำงหนี ้กับสถำบันกำรเงินนั้น ไม่ได้มีกำรระบุ
เงื่อนไขบังคบัว่ำ งบกำรเงินในไตรมำส 3 หรือไตรมำส 4 
จะต้องได้รับกำรรับรองควำมเห็นแบบปกติจำกผู้สอบ
บญัชี จึงไม่ไดเ้ป็นเงื่อนไขที่กระทบต่อควำมช่วยเหลือหรือ
ท ำให้เกิดกำรผิดนัดขำ้มเงื่อนไข (Cross Default) จำก
สถำบนักำรเงิน เนื่องจำกทุกแห่งไดพ้ิจำรณำขอ้ตกลงบน
พืน้ฐำนแผนงำนที่จะเริ่มงำนดินโครงกำร 8/1 ในช่วงตน้ปี
หนำ้เป็นส ำคญั 

 


