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1. ภำพรวมกำรประกอบธุรกจิ  

บรษัิท สหกลอิควิปเมนท ์จ ำกดั (มหำชน) (“บรษัิท”) เป็นบรษัิทในกำรท ำธุรกิจดำ้นกำรใหบ้รกิำรและด ำเนินงำนเหมืองแร่
อยำ่งครบวงจร ซึง่ครอบคลมุถงึ กำรวำงแผนงำนเหมือง กำรปฏิบตัิงำนเปิดหนำ้เหมือง กำรใหค้  ำปรกึษำดำ้นงำนเหมือง 
และกำรใหเ้ชำ่และซอ่มบ ำรุงเครือ่งจกัรขนำดใหญ่ ทิศทำงและแผนกลยทุธก์ำรด ำเนินธุรกิจของบรษัิทฯ มุง่เนน้กำรสรำ้ง
และรกัษำควำมสำมำรถทำงกำรแขง่ขนั กำรสรำ้งกำรเติบโตทำงธุรกิจ สถำนกำรณก์ำรแขง่ขนัและผูแ้ขง่ขนั  บรษัิทมีผู้
แขง่ขนัในธุรกิจนอ้ยรำย กำรแขง่ขนัจะขึน้อยูก่บัรำคำเป็นสว่นใหญ่ ปัจจยัที่มีผลกระทบตอ่ควำมสำมำรถในกำรแขง่ขนั
ก ำหนดรำคำ คอืควำมผนัผวนของรำคำวตัถดุิบทีม่ีผลกระทบตอ่อตุสำหกรรม 

2. บทสรุปผู้บริหำร 

สรุปเหตกุำรณแ์ละพฒันำกำรที่ส  ำคญัในไตรมำส 2/2568 มีกำรประชมุผูถื้อหุน้กู ้รุน่ SQ256A เพื่อขอผอ่นผนักำรแจง้กำร
ปิดสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้กูแ้ก่สมำคมตลำดตรำสำรหนีไ้ทย กำรเลือ่นวนัครบก ำหนดไถ่ถอนหุน้กู ้กำรทยอยช ำระคืนเงินตน้ 
กำรไถ่ถอนหุน้กูก้่อนก ำหนด และกำรแกไ้ขขอ้ก ำหนดสทิธิที่เก่ียวขอ้ง 

ปัจจุบนับริษัทด ำเนินกำรขุดขนดินและถ่ำนหินภำยใต ้6 โครงกำรหลกั คือ (1) โครงกำรเหมืองแม่เมำะ 8 (2) โครงกำร
เหมืองหงสำ D (3) โครงกำรเหมืองหงสำ O&M  (4) โครงกำร North Pit Wall Expansion  (5) โครงกำร Build Lease and 
Transfer (BLT) (6) โครงกำรเหมืองแมเ่มำะ 8/1 โดยสรุปเหตกุำรณแ์ละพฒันำกำรท่ีส ำคญั ดงันี ้

ผลประกอบกำรในไตรมำส 2/2568 บริษัทมีรำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำรรวม 916.8 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1 จำกไตรมำส 
1/2568 และลดลงรอ้ยละ 20.6 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน  โดยบริษัทมีรำยไดเ้พิ่มจำกโครงกำรเหมืองแม่เมำะ 
8/1 หลงัจำกที่ไดเ้ลื่อนก ำหนดมำจำกตน้ปี 2568  และรำยไดล้งลดจำกช่วงเวลำเดียวกนัของปีก่อนในสว่นงำนขดุขนถ่ำน
ของโครงกำรเหมืองแม่เมำะ 8 ซึ่งไดด้  ำเนินกำรครบตำมสญัญำแลว้ในไตรมำส 4/2567 (ปัจจุบนัคงเหลือเฉพำะสว่นของ
งำนขดุขนดินซึ่งคำดว่ำจะแลว้เสร็จภำยในมกรำคมปี  2569) และลดลงจำกรำยไดโ้ครงกำร BLT ที่ท  ำงำนส ำเร็จสง่มอบ
แลว้ในเดือนเมษำยน 2567 

ภาพรวมของโครงการเหมืองแม่เมาะ 8 ท ำรำยไดล้ดลงเมื่อเทียบกบัไตรมำส 1/2568 ลดลงรอ้ยละ 14.5 จำกมีฝนมำตัง้แต่
เดือนเมษำยน 2568 และมีปริมำณฝนสะสมในไตรมำส 2นี ้มำกกว่ำปีก่อนเกือบ 2 เท่ำและมำกว่ำค่ำกลำงจำกสถิติ
ปริมำณน ำ้ฝนยอ้นหลงั 10 ปี จ ำนวน 1.5 เท่ำ ท ำใหช้ั่วโมงกำรท ำงำนของเครื่องจกัรลดลง จำกกำรเคลียรน์  ำ้ของระบบ
สำยพำน  ประกอบกบัมีปัญหำเครื่องจกัรใหญ่ที่อยู่ระหว่ำงกำรซ่อมต่อเนื่องจำก ไตรมำศ 1/2568 และตำมแผนงำนเริ่ม
ทยอยเสรจ็ในตน้ไตรมำสที่ 3/2568 

ภาพรวมของโครงการเหมืองแม่เมาะ 8.1 เริม่ด ำเนินงำนตำมสญัญำ (สญัญำลงนำมวนัท่ี 27 มีนำคม 2568) และสำมำรถ
ท ำงำนไดใ้กลเ้คียงตำมแผนงำนที่วำงไว ้

ภาพรวมโครงการเหมืองหงสา ท ำรำยไดเ้พิ่มขึน้รอ้ยละ 13.4 เมื่อเทียบกบัไตรมำส 1/2568 เพิ่มขึน้รอ้ยละ 13.4 จำกกำร
เริม่ทยอยเปลีย่นสำยพำนใหมต่ัง้แตเ่ดือนพฤษภำคมท ำใหก้ำรท ำงำนของระบบสำยพำนมีเสถียรภำพมำกขึน้  
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3. สรุปภำพรวม ผลกำรด ำเนินงำนงบกำรเงนิรวม  

(ลา้นบาท)

หน่วย : ล้านบาท Q1/2568 Q2/2568 Q2/2567

% เพ่ิม 

(ลด)

QoQ

% เพ่ิม 

(ลด)

YoY

6M/2568 6M/2567

% เพ่ิม 

(ลด)

  รายไดร้วม 907.3 916.8 1,154.6 1.0% (20.6%) 1,824.1 2,514.4 (27.5%)

  รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 874.0 886.5 1,129.5 1.4% (21.5%) 1,760.5 2,481.1 (29.0%)

  ตน้ทุนการใหบ้รกิาร (รวมค่าเสือ่มราคา)1 752.4 817.4 993.7 8.6% (17.7%) 1,569.9 2,104.3 (25.4%)

    ค่าเสือ่มราคา 1 182.8 179.7 193.8 (1.7%) (7.3%) 362.5 386.9 (6.3%)

  ก าไรขัน้ตน้หลงัหกัค่าเสือ่มราคา 121.6 69.1 135.8 (43.2%) (49.1%) 190.6 376.7 (49.4%)

  ค่าใชจ่้ายในการบรหิาร 74.4 82.7 107.2 11.2% (22.9%) 157.2 231.1 (32.0%)

  EBITDA 270.9 203.7 255.4 (24.8%) (20.2%) 474.6 581.8 (18.4%)

  ตน้ทุนทางการเงนิ 69.3 73.5 71.6 6.1% 2.7% 142.8 142.3 0.4%

  ก าไรสทุธิ 7.6 (52.8) (23.9) N/A N/A (45.2) 22.8 N/A

  EBITDA margin (%) 29.9% 22.2% 22.1% (25.6%) 0.1% 26.0% 23.1% 12.4%

  อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 13.9% 7.8% 12.0% (6.1%) (4.2%) 10.8% 15.2% (4.4%)

  อตัราก าไรสทุธ ิ(%) 0.8% (5.8%) (2.1%) (6.6%) (3.7%) (2.5%) 0.9% (3.4%)  

ผลกำรด ำเนินงำนที่ส ำคัญ 

- รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำร ในไตรมำส 2/2568 เทำ่กบั 916.8 ลำ้นบำท (-20.3% YoY, 1.4% QoQ) 
- EBITDA ในไตรมำส 2/2568 เทำ่กบั 203.7 ลำ้นบำท (-20.2% YoY, -24.8% QoQ) 
- ก ำไรสทุธิในไตรมำส 2/2568 เทำ่กบั -52.8 ลำ้นบำท ( >-100% YoY, >-100% QoQ) 

ผลกำรด ำเนินงำนงวดสำมเดือนไตรมำส 2/2568 เปรียบเทียบกับไตรมำส 1/2568 (QoQ) 

ในไตรมำส 2/2568 บรษัิทมีรำยไดร้วม 916.8 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 9.5 ลำ้นบำท หรอืเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1 จำกโครงกำรเหมืองแม่
เมำะ 8/1 โครงกำรเหมืองหงสำ D ที่ท ำงำนไดต้ำมเปำ้หมำย แตท่ัง้นีใ้นโครงกำรอื่น ยงัมีกำรหยดุระบบกำรท ำงำนเพื่อซอ่ม
บ ำรุงเครื่องจกัร ระบบขนสง่ล ำเลียง และทยอยเปลี่ยนสำยพำนอยำ่งต่อเนื่องจำกไตรมำสก่อน อีกทัง้ไดร้บัผลกระทบจำก
ปรมิำณฝนท่ีเพิ่มขึน้ตัง้แตเ่ดือนเมษำยน 2568  และมีปรมิำณสะสมในไตรมำส 2 มำกกวำ่ปีก่อนเกือบ 2 เทำ่ ท ำใหช้ั่วโมง
กำรท ำงำนของเครื่องจกัรลดลงจำกแผนงำน ทัง้นีใ้นส่วนของตน้ทุนกำรใหบ้ริกำรเพิ่มขึน้รอ้ยละ 8.6  สอดคลอ้งกบั
แผนกำรซ่อมบ ำรุงเครื่องจักร และระบบขนส่งล ำเลียง โดยมีตน้ทนุและคำ่ใชจ้่ำยที่ส  ำคญัที่มีกำรเปลีย่นแปลง ดงันี ้

- ตน้ทนุซอ่มบ ำรุงเพิ่มขึน้  52.1 ลำ้นบำท จำกทกุโครงกำร ทีม่ีกำรซอ่มบ ำรุงเครือ่งจกัร  ตำมแผนงำนตอ่เนื่อง
จำกไตรมำส 1/2568 

- ต้นทุนน ำ้มันเพิ่มขึน้  12.4 ลำ้นบำท จำกปริมำณกำรใช้ที่เพิ่มขึน้จำกสภำพพืน้ที่ของแผนเหมืองของ
โครงกำรท่ีหงสำ 
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- ตน้ทุนวตัถุระเบิดลดลง  13.2 ลำ้นบำท จำกปริมำณกำรใชท้ี่ลดลงสอดคลอ้งกับปริมำณงำนที่ลดลงของ
โครงกำรเหมืองแมเ่มำะ 8 และกำรควบคมุกำรใชร้ะเบิดในพืน้ท่ี 

 
ผลกำรด ำเนินงำนงวดสำมเดือนไตรมำส 2/2568 เปรียบเทียบกับไตรมำส 2/2567 (YoY) 

บริษัทมีรำยไดร้วม 916.8 ลำ้นบำท ลดลง 237.8 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 20.6% ของช่วงเดียวกันของปีก่อน ลดลง
จำกรำยไดข้องโครงกำร Build Lease and Transfer (BLT) ที่ด  ำเนินกำรเสร็จตำมแผนงำนและถกูสง่มอบในตน้ไตรมำส 
2/2567 และโครงกำรเหมืองแม่เมำะ 8 มีชั่วโมงกำรท ำงำนของเครื่องจักรลดลงจำกฝนตกมำตัง้แต่เดือนเมษำยน 2568 
และมีปริมำณสะสมในไตรมำส 2 มำกกว่ำปีก่อนเกือบ 2 เท่ำและมำกว่ำค่ำกลำงจำกสถิติปริมำณน ำ้ฝนยอ้นหลงั 10 ปี 
จ ำนวน 1.5 เท่ำ ท ำใหเ้สียงชั่วโมงกำรท ำงำนของเครือ่งจกัร และปัญหำเครื่องจกัรใหญ่ที่อยู่ระหว่ำงกำรซอ่มตอ่เนื่องจำก
ไตรมำศ 1/2568  ในขณะท่ีตน้ทนุใหบ้รกิำรลดลงรอ้ยละ 17.7 โดยมีตน้ทนุและคำ่ใชจ้่ำยที่ส  ำคญัที่มกีำรเปลีย่นแปลง ดงันี ้

- ตน้ทนุซอ่มบ ำรุงลดลง 127.1 ลำ้นบำท สว่นใหญ่เป็นของโครงกำร  Build Lease and Transfer (BLT) ที่สง่
มอบงำนแลว้เมื่อไตรมำส 2/2567 และโครงกำรเหมืองแมเ่มำะ 8 ตำมแผนงำนซอ่มบ ำรุง 

- ตน้ทุนวตัถุระเบิดลดลง  13.3 ลำ้นบำท จำกปริมำณกำรใชท้ี่ลดลงสอดคลอ้งกับปริมำณงำนที่ลดลงของ
โครงกำรเหมืองแมเ่มำะ 8 และกำรควบคมุกำรใชร้ะเบิดในพืน้ท่ี 

- ตน้ทนุผูร้บัเหมำลดลง 26.9 ลำ้นบำท เนื่องจำกกำรสง่มอบงำนโครงกำร Build Lease and Transfer (BLT) 
ซึง่สอดคลอ้งกบัแผนงำนกำรท ำงำนของโครงกำร 

- ตน้ทนุคำ่เสือ่มรำคำลดลง 14.2 ลำ้นบำท มำจำกเครือ่งจกัรบำงสว่นท่ีไดต้ดัคำ่เสือ่มจนครบแลว้  
สง่ผลใหไ้ตรมำส 2/2568 บรษัิทมีก ำไรขัน้ตน้ 69.1 ลำ้นบำท ลดลง 66.7  ลำ้นบำท หรอืลดลงรอ้ยละ 49.1  และมีขำดทนุ

สทุธิ 52.8 ลำ้นบำท ขำดทนุเพิม่ขึน้ 28.9 ลำ้นบำท หรอืมำกขึน้มำกกวำ่รอ้ยละ 100 จำกไตรมำส 2/2567  

ผลกำรด ำเนินงำนงวดหกเดือนสิน้สุดเดือนมิถุนำยน 2568 เปรียบเทียบกับปี 2567 
 
บริษัทมีรำยไดล้ดลง 687.2 ลำ้นบำท หรือ ลดลงรอ้ยละ 27.5 จำกช่วงเดียวกนัของปีก่อน สำเหตหุลกัจำกกำรลดลงของ
รำยไดค้่ำงำนโครงกำร Build Lease and Transfer (BLT) ที่ไดด้  ำเนินกำรเสร็จสิน้ตน้ไตรมำส 2/2567 และจำกโครงกำร
เหมืองแม่เมำะ 8 ที่งำนขนุ ขนถ่ำน ไดท้ ำแลว้เสร็จในไตรมำส 4/2567 อีกทัง้ปริมำณน ำ้ฝนที่มำเร็วและมำกวำ่ปกติตัง้แต่
เดือนเมษำยน 2568 และมีปริมำณสะสมในไตรมำส 2 มำกกว่ำปีก่อนเกือบ 2 เท่ำและมำกว่ำค่ำกลำงจำกสถิติปริมำณ
น ำ้ฝนยอ้นหลงั 10 ปี จ ำนวน 1.5 เท่ำ ท ำใหเ้สียงชั่วโมงกำรท ำงำนของเครื่องจักร ซึ่งเกิดจำกกำรเคลียรน์  ำ้ของระบบ
สำยพำน  ทัง้นีต้น้ทนุส ำคญัที่เปลีย่นแปลง ไดแ้ก่ 

- ตน้ทนุซอ่มบ ำรุงลดลง 357.6 ลำ้นบำท สว่นใหญ่เป็นของโครงกำร  Build Lease and Transfer (BLT) ที่สง่
มอบงำนแลว้เมื่อไตรมำส 2/2567 และโครงกำรเหมืองแมเ่มำะ 8 ตำมแผนงำนซอ่มบ ำรุงน 

- ตน้ทนุค่ำน ำ้มนัลดลง  20.7  ลำ้นบำท จำกปริมำณกำรใชท้ี่ลดลงสอดคลอ้งกบัปริมำณงำนที่ลดลงของทกุ
โครงกำร 

- ตน้ทุนวตัถุระเบิดลดลง  8.5 ลำ้นบำท จำกปริมำณกำรใชท้ี่ลดลงสอดคลอ้งกับปริมำณงำนที่ลดลงของ
โครงกำรเหมืองแมเ่มำะ 8 และกำรควบคมุกำรใชร้ะเบิดในพืน้ท่ี 
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- ตน้ทนุผูร้บัเหมำลดลง 80.9 ลำ้นบำท สว่นใหญ่เป็นของโครงกำร  Build Lease and Transfer (BLT) ท่ีสง่
มอบงำนแลว้เมื่อไตรมำส 2/2567 และโครงกำรเหมืองแมเ่มำะ 8 ตำมแผนงำน 

- ตน้ทนุคำ่เสือ่มรำคำลดลง 24.4 ลำ้นบำท มำจำกเครือ่งจกัรบำงสว่นท่ีไดต้ดัคำ่เสือ่มจนครบแลว้  
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4. ผลกำรด ำเนินงำนรำยโครงกำร 
(ล้านบาท)

หน่วย : ล้านบาท Q1/2568 Q2/2568 Q2/2567
% เพ่ิม (ลด)

QoQ

% เพ่ิม (ลด)

YoY 6M/2568 6M/2567
% เพ่ิม (ลด)

  โครงการเหมอืงแมเ่มาะ 8

รายได้ 454.4 388.4 556.3 (14.5%) (30.2%) 842.8 1,156.4 (27.1%)

ตน้ทุนการใหบ้รกิาร (รวมค่าเสื่อมราคา)1 421.1 420.5 565.5 (0.1%) (25.6%) 841.6 1,067.2 (21.1%)

    ค่าเสื่อมราคา 1 126.5 109.2 135.1 (13.7%) (19.2%) 235.7 268.5 (12.2%)

ก าไรขัน้ตน้ 33.3 (32.1) (9.2) N/A N/A 1.2 89.2 (98.7%)

อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 7.3% (8.3%) (1.7%) (15.6%) (6.6%) 0.1% 7.7% (7.6%)

  โครงการเหมอืงแมเ่มาะ 8/1

รายได้ 1.7 49.7   -  N/A N/A 51.4   -  N/A

ตน้ทุนการใหบ้รกิาร (รวมค่าเสื่อมราคา)1 0.9 46.1   -  N/A N/A 47.0   -  N/A

    ค่าเสื่อมราคา 1   -  13.9   -  N/A N/A 14.0   -  N/A

ก าไรขัน้ตน้ 0.8 3.5   -  N/A N/A 4.4   -  N/A

อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 47.1% 7.0%   -  N/A N/A 8.6%   -  N/A

  โครงการเหมอืงหงสา D และหงสา O&M

รายได้ 351.1 398.0 413.0 13.4% (3.6%) 749.1 756.6 (1.0%)

ตน้ทุนการใหบ้รกิาร (รวมค่าเสื่อมราคา)1 245.2 276.5 253.4 12.8% 9.1% 521.7 513.8 1.5%

       1ค่าเสื่อมราคา 44.2 44.8 45.6 1.3% (1.7%) 89.0 89.6 (0.7%)

ก าไรขัน้ตน้ 105.9 121.5 159.6 14.7% (23.9%) 227.4 242.8 (6.3%)

อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 30.2% 30.5% 38.6% 1.2% (8.1%) 30.4% 32.1% (1.7%)

  โครงการ North Pit Wall Expansion

รายได้ 65.5 48.8 54.6 (25.5%) (10.6%) 114.2 127.9 (10.7%)

ตน้ทุนการใหบ้รกิาร (รวมค่าเสื่อมราคา)1 78.6 70.1 80.0 (10.8%) (12.3%) 148.7 166.5 (10.7%)

    ค่าเสื่อมราคา 1 11.9 11.8 11.8 (0.8%) (0.4%) 23.7 23.5 0.7%

ก าไรขัน้ตน้ (13.1) (21.3) (25.4) 62.2% (16.0%) (34.5) (38.7) (10.8%)

อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) (20.1%) (43.6%) (46.5%) N/A 2.8% (30.2%) (30.2%) 0.0%

  โครงการ Built Lease and Transfer

รายได้ 26.1 26.1 124.3 (0.0%) (79.0%) 51.8 458.9 (88.7%)

ตน้ทุนการใหบ้รกิาร (รวมค่าเสื่อมราคา)1 6.3 4.1 94.0 (34.9%) (95.6%) 10.4 355.5 (97.1%)

    ค่าเสื่อมราคา 1   -    -  1.3 N/A N/A   -  5.3 N/A

ก าไรขัน้ตน้ 19.8 22.0 30.3 11.1% (27.5%) 41.4 103.4 (59.9%)

อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 75.8% 84.3% 24.4% 11.1% N/A 79.9% 22.5% N/A
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(1) โครงกำรเหมืองแม่เมำะ 8 

โครงกำรเหมืองแมเ่มำะ 8 มีรำยได ้ 388.4 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 14.5 จำกไตรมำส 1/2568  เนื่องจำกมีฝนมำตัง้แตเ่ดือน
เมษำยน 2568 และมีปรมิำณสะสมในไตรมำส 2 มำกกวำ่ปีก่อนเกือบ 2 เทำ่และมำกวำ่คำ่กลำงจำกสถิติปรมิำณน ำ้ฝน
ยอ้นหลงั 10 ปี จ ำนวน 1.5 เทำ่ ท ำใหเ้สยีชั่วโมงกำรผลิตที่เกิดจำกกำรเคลยีรน์  ำ้ของระบบสำยพำน ก ำไรขัน้ตน้ลดลง 65.4 
ลำ้นบำท หรอืคิดเป็นมำกกวำ่รอ้ยละ 100 จำกไตรมำส 1/2568  

หำกพิจำรณำผลประกอบกำรในชว่งเดยีวกนัของปีกอ่นหนำ้ รำยไดล้ดลง 167.9 ลำ้นบำทหรอืลดลงรอ้ยละ 30.2 เนื่องจำก

มีฝนมำตัง้แต่เดือนเมษำยน 2568 และมีปริมำณสะสมในไตรมำส 2 มำกกว่ำปีก่อนเกือบ 2 เท่ำและมำกว่ำค่ำกลำงจำก

สถิติปริมำณน ำ้ฝนยอ้นหลงั 10 ปี จ ำนวน 1.5 เท่ำ ท ำใหเ้สียงชั่วโมงกำรผลิตจำกกำรเคลียรน์  ำ้ของระบบสำยพำน สง่ผล

ใหข้ำดทนุขัน้ตน้เพิ่มขึน้ 22.9 ลำ้นบำท บำท หรอืคิดเป็นมำกกวำ่รอ้ยละ 100 จำกไตรมำส 2/2567  

(2) โครงกำรเหมืองแม่เมำะ 8/1 

โครงกำรเหมืองแม่เมำะ 8/1 มีรำยได ้ 49.7 ลำ้นบำท เริ่มด ำเนินงำนตำมสญัญำ (สญัญำลงนำมวนัที่ 27 มีนำคม 2568) 
และสำมำรถท ำงำนไดใ้กลเ้คียงตำมแผนงำนท่ีวำงไว ้มีก ำไรขัน้ตน้ 3.5 ลำ้นบำท 

(3) โครงกำรเหมืองหงสำ D และ หงสำ O&M 

โครงกำรเหมืองหงสำมีรำยได ้398 ลำ้นบำทเพิ่มขึน้ 46.9 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 13.4 จำกไตรมำส 1/2568 ก ำไร
ขัน้ตน้เพิ่มขึน้ 15.6 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 14.7 จำกไตรมำส 1/2568  เป็นผลมำจำกระบบสำยพำนที่มีควำม
เสถียรภำพมำกขึน้ กำรท ำงำนของโครงกำรหงสำ D เป็นไปตำมแผนงำน และจำกรำยไดง้ำนสว่นเพิ่มของโครงกำรหงสำ 
O&M ทัง้นีโ้ครงกำรหงสำคำดวำ่ระบบสำยพำนจะเปลีย่นสำยพำนแลว้เสรจ็ในเดือนพฤศจิกำยน 2568  

หำกพิจำรณำผลประกอบกำรในช่วงเดียวกนัของปีก่อนหนำ้ โครงกำรเหมืองหงสำ มีรำยไดล้ดลง 15 ลำ้นบำทหรือลดลง

รอ้ยละ 3.6 ก ำไรขัน้ตน้ลดลง 38.1 ลำ้นบำท หรอืคิดเป็นรอ้ยละ 23.9 จำกไตรมำส 2/2567  

(4) โครงกำร North Pit Wall Expansion  

โครงกำร North Pit Wall Expansion มีรำยได ้48.8 ลำ้นบำท ลดลง 16.7 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 25.5 จำกไตรมำส 
1/2568  เนื่องมีเครือ่งจกัรรอกำรซอ่มบ ำรุง และระยะทำงที่วิ่งไกล และกำรจดัแผนเหมือนใหมแ่ละสอดคลอ้งกบักำรเขำ้ฤดู
ฝนในไตรมำสที่ 3 ท ำใหม้ีชั่วโมงกำรท ำงำนที่นอ้ยกว่ำแผนกำรท ำงำน  ทัง้นีโ้ครงกำรมีตน้ทนุกำรท ำงำนตอ่หน่วย(BCM) 
เพิ่มขึน้กวำ่ไตรมำสที่ 1 สง่ผลขำดทนุขัน้ตน้เพิ่มขึน้ 8.2 ลำ้นบำทหรอืเพิ่มขึน้รอ้ยละ 62.2% จำกไตรมำส 1/2568  

หำกพิจำรณำผลประกอบกำรในช่วงเดียวกนัของปีก่อนหนำ้ โครงกำร North Pit Wall Expansion มีรำยได ้ลดลง 5.8 ลำ้น
บำทหรือลดลงรอ้ยละ 10.6 แต่ตน้ทนุกำรท ำงำนตอ่หน่วย(BCM)ต ่ำกวำ่ ท ำใหม้ีผลขำดทนุขัน้ตน้ลดลง 4.1 ลำ้นบำทหรอื
รอ้ยละ 16   จำกไตรมำส 2/2567  
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(5) โครงกำร Build Lease and Transfer 

โครงกำร Build Lease and Transfer มีรำยได ้26.1 ลำ้นบำท ใกลเ้คียงกบัไตรมำส 1/2568  ซึง่เป็นรำยไดด้อกเบีย้รบัตำม
แผนกำรผ่อนช ำระสญัญำเช่ำทำงกำรเงิน ในขณะที่ตน้ทนุกำรใหบ้ริกำรลดลง 2.2 ลำ้นบำทหรือลดลงรอ้ยละ 34.9  จำก
กำรตน้ทนุกำรรบัประกนักำรติดตัง้ระบบสำยพำนล ำเลยีง สง่ผลใหม้ีก ำไรขัน้ตน้เพิ่มขึน้ 2.2 ลำ้นบำทหรอืเพิ่มขึน้รอ้ยละ 9.  
จำกไตรมำส 1/2568  

หำกพิจำรณำผลประกอบกำรในช่วงเดียวกันของปีก่อนหนำ้ โครงกำร Build Lease and Transfer มีรำยได ้ลดลง 98.2 
ลำ้นบำทหรือลดลงรอ้ยละ 79 มีผลก ำไรขัน้ตน้ลดลง 8.3 ลำ้นบำทหรือรอ้ยละ 27.5 จำกไตรมำส 2/2567 ซึ่งเป็นผลจำก
รำยไดง้ำนติดตัง้ระบบขนสง่ล ำเลยีนงไดส้ง่มอบงำนตำมก ำหนดของสญัญำใน เดือน เมษำยน 2567 แลว้  

5. ฐำนะทำงกำรเงนิและกระแสเงนิสด  

   

               

งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

สินทรัพย ์

ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2568 บรษัิทมีสนิทรพัยร์วม เทำ่กบั  8,362.8  ลำ้นบำท ลดลง 432.2 ลำ้นบำท จำกสนิทรพัยร์วม ณ 
31 ธันวำคม 2567 จ ำนวน 8,795 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 4.9 อนัเนื่องมำจำกมลูค่ำเครื่องจกัรที่ลดลงตำมกำรตดัคำ่
เสือ่มรำคำ ลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีห้มนุเวียนอื่นและสนิทรพัยท์ี่เกิดจำกสญัญำ 

 

(ลา้นบาท)

30-มิ.ย.-68 31-ธ.ค.-67 เพิ่ม(ลด) %

สนิทรพัยห์มนุเวียน 1,208.2 1,388.1 (179.9) (13.0%)

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวียน 7,154.6 7,406.9 (252.3) (3.4%)

รวมสินทรัพย์ 8,362.8 8,795.0 (432.2) (4.9%)
 

 

1,208 1,388

7,155 7,407

30-มิ.ย.-68 31-ธ.ค.-67

สินทรัพย ์(ล้ำนบำท)

สนิทรพัยห์มนุเวียน สนิทรพัยไ์ม่หมนุเวียน

3,071 3,662

2,572 2,368

2,720 2,765

30-มิ.ย.-68 31-ธ.ค.-67

หนี้สินและส่วนของผู้ถอืหุน้ (ล้ำนบำท)

หนีส้นิหมนุเวียน หนีส้นิไม่หมนุเวียน สว่นของผูถ้ือหุน้
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หนี้สนิ 

ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2568 บรษัิทมีหนีส้นิรวม เทำ่กบั 5,642.7 ลำ้นบำท ลดลง 387 ลำ้นบำท จำกหนีส้นิรวม ณ 31 
ธนัวำคม 2567 จ ำนวน 6,029.7  ลำ้นบำท หรอืลดลงคิดเป็นรอ้ยละ 6.4% โดยกำรเปลีย่นแปลงสว่นใหญ่มำจำกเจำ้หนี ้
เงินกูแ้ละเจำ้หนีก้ำรคำ้ 

(ลา้นบาท)

30-มิ.ย.-68 31-ธ.ค.-67 เพิ่ม(ลด) %

หนีส้นิหมนุเวียน 3,070.6 3,661.7 (591.1) (16.1%)

หนีส้นิไมห่มนุเวียน 2,572.1 2,368.0 204.1 08.6%

รวมหนี้สิน 5,642.7 6,029.7 (387.0) (6.4%)  

  

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2568 สว่นของผูถื้อหุน้ของบรษัิทจ ำนวน 2,720.1 ลำ้นบำท  ลดลง 45.2 ลำ้นบำทจำกสว่นของผูถื้อ
หุน้ของบรษัิท ณ 31 ธนัวำคม 2567 จ ำนวน 2,765.3 ลำ้นบำท หรอืลดลงรอ้ยละ 1.6% จำกกำรก ำไรสทุธิของบรษัิท 

(ลา้นบาท)

30-มิ.ย.-68 31-ธ.ค.-67 เพิ่ม(ลด) %

สว่นของผูถื้อหุน้ 2,720.1 2,765.3 (45.2) (1.6%)  

 

งบกระแสเงนิสด 

ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2568 มีเงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด จ ำนวน  211.8 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้   60   ลำ้นบำท จำก ณ 
31 ธนัวำคม 2567 ซึง่มีเงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด จ ำนวน  151.8 ลำ้นบำท สรุปสำเหตหุลกัไดด้งันี ้

(ลา้นบาท)

เงินสดสทุธิจากกิจกรรมด าเนินงาน 535.6

เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ (134.5)

เงินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงิน (341.0)

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่ม(ลด) – สุทธิ 60.0
  

 
- เงินสดสทุธิไดม้ำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน จ ำนวน 535.6 ลำ้นบำท สว่นใหญ่เกิดจำกกำรด ำเนินงำนท่ีมีก ำไรสทุธิ

ก่อนภำษีเงินได ้ 
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- เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน จ ำนวน (134.5) ลำ้นบำท ซึ่งเกิดจำกกำรจ่ำยค่ำซือ้สินทรพัยท์ี่เป็นไปตำม
แผนกำรลงทนุ 

- เงินสดสทุธิใชไ้ปจำกกิจกรรมจดัหำเงิน จ ำนวน (341.0) ลำ้นบำท สว่นใหญ่มำจำกช ำระคืนเงินช ำระคืนเงินตน้
ของหนีส้นิตำมสญัญำเช่ำ 

 
ข้อมูลทางการเงนิ 

ตน้ทนุทำงกำรเงินส ำหรบัสิน้สดุ ปี 2568 และ ปี 2567 เทำ่ก ั142.8 ลำ้นบำท และ 142.3 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิ่มขึน้รอ้ย
ละ 0.5 

(ลา้นบาท)

30-มิ.ย.-68 30-มิ.ย.-67 เพิ่ม(ลด) %

ตน้ทนุทางการเงิน 142.8 142.3 0.5 0.4%
 

 
6. อัตรำส่วนทำงกำรเงนิทีส่ ำคัญ  

 
อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร 2567 3M/2568 6M/2568

อตัราก าไรขัน้ตน้ (หลงัหกัคา่เสือ่มราคา) (รอ้ยละ) 13.3 17.8 10.8

EBITDA Margin (รอ้ยละ) 24.2 24.0 26.3

EBIT Margin (รอ้ยละ) 6.1 9.2 5.3

อตัราก าไรสทุธิ (รอ้ยละ) (1.1) 3.4 (2.5)

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 2567 *3M/2568 *6M/2568

อตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรพัย ์ (รอ้ยละ) 3.0 4.6 2.3

อตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรพัยถ์าวร (รอ้ยละ) 12.8 15.2 12.0

อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (รอ้ยละ) 9.7 15.4 7.0

อัตราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงนิ 2567 *3M/2568 *6M/2568

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (เทา่) 2.2X 2.3X 2.1X

อตัราสว่นหนีส้นิทีมี่ภาระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (เทา่) 1.7X 1.8X 1.7X

อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้  (EBITDA Basis) (เทา่) 4.4X 4.0X 4.7X

อตัราสว่นความสามารถในการช าระภาระผกูพนั (เทา่) 0.4X 0.4X 0.5X
 

หมำยเหต ุ
*อตัรำสว่นทำงกำรเงินส ำหรบัปีสิน้สดุ 3 ธนัวำคม 2567 ค ำนวณโดยวิธีใชผ้ลตอบแทนยอ้นหลงั 12 เดือน 
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7. ปัจจัยหรือเหตุกำรณท์ีอ่ำจมีผลต่อฐำนะทำงกำรเงนิหรือกำรด ำเนินงำนอย่ำงมี
นัยส ำคัญในอนำคต  

ในช่วงหลำยปีที่ผ่ำนมำ บริษัทมีแหล่งเงินกูย้ืมที่แข็งแกร่งและมีอัตรำส่วนของหนีส้ินต่อทุนที่ปรบัลดลง แต่ธุรกิจของ 

บริษัทฯ ที่ตอ้งใชเ้ครื่องจกัรขนำดใหญ่ในกำรด ำเนินงำน (Capital Asset Intensive) ท ำใหม้ีควำมเสี่ยงในกำรจดัหำแหลง่

เงินทุนเมื่อไดโ้ครงกำรใหม่ๆ อีกทั้งนโยบำยภำวะโลกรอ้น กำรลดกำรปล่อยคำรบ์อนไดออกไซดอ์อกสู่บรรยำกำศสง่ผล

โดยตรงตอ่กำรสนบัสนนุทำงกำรเงินในอตุสำหกรรมที่เก่ียวขอ้งกบัถ่ำนหินทั่วโลก  

หำกพิจำรณำถึงมิติของกำรด ำเนินกิจกำร กำรที่ธุรกิจพึ่งพำลกูคำ้นอ้ยรำยและเป็นธุรกิจที่ด  ำเนินงำนเหมืองถ่ำนหินเป็น

หลกันัน้ ท ำใหม้ีควำมเสี่ยงในระยะยำวของกำรด ำเนินธุรกิจ อย่ำงไรก็ตำมลกูคำ้ปัจจุบนัของบริษัทแมจ้ะมีนอ้ยรำย แต่

รำยรบัมีสญัญำแนน่อนระระยำว ในขณะท่ีลกูคำ้ก็มีควำมมั่นคงทำงกำรเงิน ทัง้ กฟผ, และ บรษัิทไฟฟำ้หงสำ รวมทัง้มีงำน

ประมลูใหมต่อ่เนื่องเพรำะกำรผลติไฟฟำ้จำกโรงไฟฟำ้ถ่ำนหินยงัคงมีควำมจ ำเป็นอยำ่งยิ่งตอ่ควำมมั่นคงทำงพลงังำนของ

ประเทศ ประกอบกบั บริษัทฯ ยงัคงไดร้บักำรสนบัสนนุทำงกำรเงินจำกสถำบนักำรเงินอยำ่งตอ่เนื่อง รวมถึงกำรสนบัสนนุ

โครงกำรท่ีบรษัิทไปรว่มประมลูใหม ่ขณะเดียวกนั บรษัิทฯ ก ำลงัแสวงหำโครงกำรท่ีมีศกัยภำพ นอกจำกกำรท ำเหมืองถ่ำน

หินเขำ้มำใน Portfolio ของบรษัิทฯ ไมว่ำ่จะเป็นธุรกิจพลงังำนทำงเลอืกหรอืธุรกิจอื่นๆ 


